STRATEGIA INWESTYCYINA SPOLKI BEDACEJ

ALTERNATYWNYM FUNDUSZEM INWESTYCYINYM ALTERNATYWNA SPéLKA

g 1.

§ 2.

INWESTYCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
Informacje Podstawowe

IT ARIA AIFM Spéika Akcyjna Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka
Komandytowo- Akcyjna (dalej jako: ~ASI") dziata na podstawie ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2016 poz. 1896 7 pézn. zm., dalej
Jako ,Ustawa”) oraz na podstawie ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych.

ASI jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 2 pkt 10a, art. 8a ust. 2 pkt 2 Ustawy.
Zarzadzajgcym ASI jest spétka ARIA AIFM S.A. 7 siedzibg w Warszawie, ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa, dziatajgca jako zarzadzajacy alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi.

Przedmiotem dziatalnodci ASI, zgodnie art. 8a ust. 3 Ustawy, bedzie zbieranie
aktywow od inwestoréw w celu ich lokowania w interesje tych inwestoréw zgodnie
z Politykg inwestycyjna ASI,

Niniejsza strategia inwestycyjna ASI (dalej jako: ~Strategia”) jest regulacja,
o ktérej mowa w art. 70b ust, 1 Ustawy oraz art, 5 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 2 dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 201 1/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow  dotyczacych prowadzenia dziatalnodci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoruy (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 83/1
z dnia 22 marca 2013 r.).

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci Aktywdw ASI w wyniku wzrostu
wartosci lokat ASI |ub osiqganie przychoddw z tych lokat, niemniej gtéwnym
kryterium, ktérym bedzie kierowato sie¢ ASI, jest wzrost wartodci aktywow ASI
w s’rednioterminowym lub dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Celem Strategii jest wzrost warto4ci Aktywow AST w wyniku wzrostu wartodci lokat
ASI lub osigganie Przychoddw z tych lokat, niemniej gldwnym kryterium, ktérym
bedzie kierowato sig ASI, jest wzrost wartogci aktywow ASI w $rednioterminowym
lub dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

ASI bedzie dazyto do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
bezposrednie nabywanie lokat, o ktérych mowa w § 4 Strategii.

ASI  bedzie dazyto do osiagnigcia  wzrostu  wartodci Aktywéw  ASI
w érednioterminowym badz dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

- ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Realizujac Cel inwestycyjny ASI dziatac bedzie w imieniu wiasnym i na wiasna rzecz,
a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane beda,
zgodnie z przepisami Ustawy, przez zarzadzajacego ASI. Sposdb wyptaty zysku
Przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem | bez
wynagrodzenia, zasady Przyznawania dodatkowych praw w ASI regulujg
postanowienia statutu ASI, ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku. Kodeks spétek

handlowych oraz innych ustaw.
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g 4.

1.

Charakterystyka Strategii

1. Strategia cechuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Strategia moze by¢ zaréwno w petni wykorzystywana do inwestowania w kategorie
aktywdéw o wysokim badz sredniowysokim ryzyku inwestycyjnym, o ktérych mowa
W § 4 ust. 1, ust. 2 pkt 34,5 ust. 3,416, jak i w kategorie aktywow o srednim
badz nizszym ryzyku inwestycyjnym, o ktérych mowa w 8 4 ust. 2 pkt 12, ust. 5,
718.

3. Profil ryzyka Strategii jest okreslony przede wszystkim poziomem ryzyka

charakterystycznego dla rynku Instrumentéw akcyjnych, Instrumentéw Dtuznych,
Pozyczek, Udziatéw w Spétkach, Walutach i Tytutach Uczestnictwa.,

Giéwne kategorie aktywoéw, w ktoére AST moze inwestowaé

ASI moze nabywac do Portfela inwestycyjnego nastepujace papiery wartosciowe i inne
prawa majgtkowe okreélane zbiorczo jako Instrumenty Akcyine:
1) akcje,
2) prawa do akcji,
3) prawa poboru,
4) warranty subskrypcyijne,
5) kwity depozytowe,
6) obligacje zamienne,
7) inne papiery wartodciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akcji,
ASI moze nabywaé do Portfela inwestycyjnego nastepujace papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe okreslane zbiorczo jako Instrumenty Diuzne:
1) bony skarbowe,
2) obligacje,
3) listy zastawne,
4) inne papiery wartociowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu;
ASI moze udzielaé¢ spétkom handlowym pozyczek pienieznych, obejmujace pozyczki
zabezpieczone i niezabezpieczone, udzielane na finansowanie dzialalnodci operacyjnej,
rozwojowej lub inwestycyjnej podmiotéw kapitatowych.
ASI moze nabywaé¢ do Portfela inwestycyjnego udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Polsce i ich odpowiednikow za granicq oraz prawa
i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspéinikiem w krajowych i zagranicznych
spotkach osobowych okreélane zbiorczo jako Udzialy w Spoétkach.
ASI moze nabywa¢ do Portfela inwestycyjnego waluty panstw obcych, w tym euro,
niebgedace depozytami, okreélane zbiorczo jako Waluty.
ASI moze nabywa¢ do Portfela inwestycyjnego ASI nastepujace papiery wartosciowe i
inne prawa majatkowe okredlane zbiorczo jako Tytuty Uczestnictwa:
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyijnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
4) prawa uczestnictwa we wszystkich alternatywnych funduszach inwestycyjnych,
0 ktérych mowa w Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
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dnia 8 czerwca 2011 r. w Sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WEi 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/20009 i (UE) nr 1095/2010,

5) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznje tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzory nad rynkiem
finansowym Iub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz Zzapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoipraca Komisji z tym organem,

C) instytucje te sq obowigzane do Sporzadzania potrocznych lub rocznych
Sprawozdan finansowych.

7. ASI moze nabywac¢ do Portfela Inwestycyjnego wierzytelnosci konsumenckie,
hipoteczne oraz korporacyjne (w tym cate pakiety wierzytelnosci), ktére przystugujg
osobom fizycznym, osobom Prawnym oraz jednostkom organizacyjnym w Polsce lub
za granicg, ktérym przepisy szczegdlne przyznajg osobowogd prawna okreslane
zbiorczo jako Wierzytelnoei,

8. ASI moze nabywaé do Portfela Inwestycyjnego nastepujace prawa majatkowe do
nieruchomosci w Polsce badz za granica, okredlane zbiorczo jako Nieruchomodci:

1) prawa wiasnosci lub wspotwlasnosci:
a) nieruchomodcj gruntowych w  rozumieniu przepisow o gospodarce
nieruchomosciami,
b) budynkdw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
2) prawa uzytkowania wieczystego.

9. ASI moze zawierat umowy depozytéw w bankach krajowych i zagranicznych Iub

instytucjach kredytowych, okreglane zbiorczo jako Depozyty.

§ 5. Sektory Przemyslowe, geograficzne Iub inne sektory rynkowe bgadz

szczegdlne klasy aktywdéw stanowigce przedmiot Strategii

1. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w §4ust. 1i4
Strategii, w nastepujacych sektorach przemystowych i ustugowych:
1) gornictwo i wydobywanie,
2) przetwérstwo przemystowe,
3) wytwarzanie i Zaopatrywanie w energieg elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg
wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
4) dostawa wody, gospodarowanie $ciekami j odpadami oraz dziatalnog¢
zwigzang z rekultywacja,
5) budownictwo,
6) handel hurtowy i detaliczny,
7) transport i gospodarka magazynowa,
8) dziatalnog¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi,
9) informacja i telekomunikacja,
10) dziatalnoé¢ finansowa i ubezpieczeniowa,
11) opieka zdrowotna,
12) dziatalnosé zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,
13) dziatalnog¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
14) dziatalnoé¢ Zwigzana z rozrywka i rekreacja,
15) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo, ( €
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16) dzialalnosé w zakresie ustug administrowania i dziatalnosé wspierajaca,

17) edukacja;
ktére sg dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych badz sq to udziaty
(prawa j obowigzki) spétek majacych siedzibe w paristwach Europy, Azji, Ameryki
Potnocnej | Potudniowej oraz na Pacyfiku, majac na uwadze ograniczenia i limity
inwestycyjne okreélone w Polityce inwestycyjnej ASI.
- ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 4 ust. 2 Strategii
Inwestycyjnej, ktére $q dopuszczone do obroty na rynkach Zorganizowanych
w panstwach Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej oraz
na Pacyfiku, majac na uwadze ograniczenia i limity inwestycyjne okreélone
w Polityce inwestycyjnej ASI.
. ASI bedzie lokowata aktywa we wszystkie waluty paristw Europy, Bliskiego
Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej, Ameryki Potudniowej i Pacyfiku, majac
na uwadze ograniczenia i limity inwestycyjne okreélone w Polityce inwestycyjnej
ASI.
ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 4 ust. 5
Strategii, ktére sg emitowane badz Przyznawane przez wszystkie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania na terytorium paristw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji,
Afryki, Ameryki Potnocnej i Potudniowej oraz Pacyfiku, majac na uwadze
ograniczenia | limity inwestycyjne okreélone w Polityce inwestycyjnej ASI.
ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa § 4 ust. 6 Strategii,
ktore dotyczg wszystkich praw powstatych na terytorium panistw Europy, Bliskiego
Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej oraz Pacyfiku, majac na
uwadze ograniczenia i limity inwestycyjne okreélone w Polityce inwestycyjnej ASI,
ASI bedzie lokowala aktywa w prawa do nieruchomosci, o ktérych mowa w § 4 ust.
/7 Strategii, w panstwach Europy, Bliskiego Wschodu, Azii, Ameryki Pétnocnej
i Potudniowej craz na Pacyfiku, majac na uwag e ograniczenia i limity inwestycyjne
okredlone w Polityce inwestycyjnej ASI.
. ASI bedzie lokowala aktywa w Pozyczki, ktére sg udzielane spotkom kapitalowym i
osobowym majacych siedzibe w paristwach Europy, Azji, Ameryki Potnocnej i
Potudniowej oraz na Pacyfiku.
. ASI bedzie lokowata aktywa w Pozyczki, ktére sg udzielane spotkom kapitatowym i
osobowym w tym podmiotom powigzanym osobowo z Panem Dariuszem
Lewandowskim oraz podmiotom kapitatowo, organizacyjnie |ub operacyjnie
powigzanym z grupg kapitatowa ARIA, w tym z ARIA AIFM S.A. jako podmiotem
zarzadzajacym, ktére prowadzg dziatalnoé¢ w nastepujacych sektorach
przemystowych i ustugowych:

1) gdrnictwo i wydobywanie,

2) przetwoérstwo przemystowe,

3) wytwarzanie Zaopatrywanie w energig elektryczna, 9az, pare wodna, goracy

wode i powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych,
4) dostawa wody, gospodarowanie sciekami i odpadami oraz dziatalnos¢
zwigzang z rekultywacja,

5) budownictwo,

6) handel hurtowy i detaliczny,

7) transport i gospodarka magazynowa,

8) dziatalnog¢ zZwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi,

9) informacja i telekomunikacja,

10) dziatalnoé¢ finansowa i ubezpieczeniowa,

11) opieka zdrowotna,
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12) dziatalnos¢ zwiazana z obstugg rynku nieruchomosci,

13) dziatalnog¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

14) dziatalnos¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja,

15) dziatalnos¢ zwigzang z doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i Zarzadzania;

16) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo,

17) dziatalnos$¢ w zakresje ustug administrowania j dziatalnosé wspierajgca,

18) edukacja:

9. ASI bedzie lokowala aktywa w Depozyty na terytorium panstw Uniji Europejskie lub
paristw bedacych czlonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, majac
Na uwadze ograniczenia i limity inwestycyjne okredlone w Polityce inwestycyjnej
ASI,

10. Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow:

1) Instrumenty Akcyjne - od 0% do 80% wartosci Aktywow ASI,
2) Instrumenty Diuzne - od 0% do 80% wartosci Aktywow ASI,
3) Pozyczki - od 0% do 100% wartosci Aktywdw ASI

4) Udziaty w Spétkach - od 0% do 80% wartogci Aktywéw ASI,
5) Waluty - od 0% do 50% wartosci Aktywow ASI,

6) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 80% wartosci Aktywéw ASI,
7) Wierzytelnosci - od 0% do 50% warto$ci Aktywoéw ASI,

8) Depozyty - od 10% do 100% wartosci Aktywéw ASI.

8§ 6. Zasady zaciqgania kredytéw i pozyczek [ub dzwigni finansowej oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez ASI

inwestowacd w instrumenty pochodne lub Prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy, a takze inwestowaé W instrumenty pochodne wilasciwe
Alternatywnemu Funduszowi Inwestycyjnemu, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy,
co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b
Ustawy.

8 7. Postanowienia koricowe

dokonania odpowiednich zmian w tredci niniejszego dokumentu, chyba ze inny
termin wynika z regulacji nowelizujgcej Ustawe badz inny akt prawny.

2. Strategia wchodzi w zycie z dniem 25 sierpnia 2025 r. j obowiazuje do jej Zmiany
lub do odwotania.

Dariusz Lewandowski

Prezes Zarzadu Prezes Zarzad
Komplementariusza Komplementariusza
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