Ogtloszenie dla inwestorow alternatywnych spétek inwestycyjnych zarzadzanych przez ARIA AIFM
S.A. o zmianach dotyczacych obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spétek inwestycyjnych
przez klientow detalicznych

Szanowni Paristwo,

Realizujgc wymog przewidziany postanowieniami art. 56 ust. 4 ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. 0 zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku
(Dz.U. z 2023 poz. 1723, dalej rowniez jako: ,Ustawa zmieniajaca”), przekazujemy Panstwu informacje o
zmianach zasad obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spotek inwestycyjnych przez klientéw
detalicznych.

llekro¢ w niniejszym o$wiadczeniu jest mowa o ASI lub o alternatywnej spotce inwestycyjnej, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, nalezy przez to rozumie¢ z osobna kazdg alternatywna spoétke inwestycyjna, ktorg zarzadza
ZASI.

Minimalna warto$¢ wnoszonego wkiadu

Dotychczas obowigzujgce zasady zwigzane z obejmowaniem praw uczestnictwa w AS| przez podmiot inny, niz
wymieniony w art. 2 pkt 13a lit. a-m ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 681 z pdzn. zm.; dalej réwniez
jako: ,Ustawa o funduszach”), wigzaty sie tgcznie z koniecznoscig wystapienia przez taki podmiot z wnioskiem
o traktowanie jako klienta profesjonalnego oraz ustaleniem, ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z
tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku zarzadzajgcy ASI ustalat wiedze podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczyt.

W wyniku zmiany przepisow dokonanych Ustawg zmieniajgca, poza koniecznoscig zioZenia wniosku,
wykazaniem posiadania wiedzy i doswiadczenia pozwalajgcych na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze wymogiem ustalenia wiedzy
o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych, od 29. wrzesnia 2023 r., w przypadku, gdy podmiotem
whnioskujacym o traktowanie jako klienta profesjonalnego bedzie osoba fizyczna, wymogiem, ktérego spetnienie
warunkowac¢ bedzie mozliwos¢ uznania tej osoby za klienta profesjonalnego bedzie, poza obowigzkami, o
ktorych mowa powyzej, wniesienie wkiadu do alternatywnej spotki inwestycyjnej w kwocie nie mniejszej niz
réwnowartosé w ztotych kwoty 60 000 euro.

Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala¢ sie bedzie przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh wniesienia wkitadu.

Dodatkowe ograniczenia dotyczace zrédia pochodzenia srodkéw przeznaczonych na pokrycie wkiadu

Zgodnie z nowymi wymogami, $rodki na wniesienie przez osobe fizyczng wkiadu do ASI od 29. wrzesnia 2023
r. nie bedg mogly pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z
alternatywng spétkg inwestycyjng, zarzadzajgcym ASI lub jednostkg powigzang z tymi podmiotami w
rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

ARIA AIFM S.A. z siedzi

Rejonowy dl

Rejestru Sagdowego p
704, REGON: 364585926, kapital zaktadowy

szawie, ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajov

awie iat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000620143, NIP: 52

100.000,00 z (sto tysigcy ztoty



Wplyw nowych przepiséw na dotychczasowych inwestorow ASI

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy zmieniajgcej, osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w
zycie Ustawy zmieniajgcej (29. wrzesnia 2023 r.) prawa uczestnictwa ASI, ktérych wartos¢ wkiadu do ASI
wynosi mniej niz rownowarto$§¢ w ziotych kwoty 60 000 euro, pozostajg inwestorami alternatywnej spotki
inwestycyjnej.

Osoby fizyczne, o ktérych mowa powyzej, nie mogg obejmowac nowych praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w szczegdlnosci [w przypadku SKA: uczestniczy¢ w obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy
akcji wiasnych, podwyzszeniu wartosci nominalnej akcji/ w przypadku sp.k.: uczestniczy¢ w zwiekszaniu
wktadu], jezeli wartos¢ nowych wkiadéw liczonych tgcznie z dotychczasowymi wktadami tych oséb fizycznych
bedzie mniejsza niz rownowarto$¢ w zltotych kwoty 60 000 euro oraz o ile nie zostanie dokonana pozytywna
ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy o funduszach w brzmieniu nadanym Ustawg
Zmieniajgca.

Zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy o funduszach, w brzmieniu nadanym Ustawg zmieniajaca:

1. Zarzgdzajgcy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o
funduszach oraz w zakresie okres$lonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem, ze podmiot ten posiada wiedze i do$wiadczenie pozwalajgce na
podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, a takze spefnia warunek, o ktérym mowa w ust. 3. Przed uwzglednieniem wniosku
zarzgdzajgcy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w
zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

Dodatkowe obowiagzki informacyjne

Realizujgc wymog przewidziany postanowieniami art. 56 ust. 4 Ustawy zmieniajgcej, poza przekazaniem
informacji, o ktérych mowa powyzej, jestesmy zobowigzani do tego, zeby poinformowaé Panstwa o tresci art.
8a ust. 4 oraz art. 70k Ustawy o funduszach w brzmieniu nadanym Ustawg zmieniajgca. Tre$¢ obu przepisow
zamieszczamy ponizej:

Art. 8a ust. 4 Ustawy o funduszach

4. Alternatywna spétka inwestycyjna nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym
charakterze, dokonywac emisji obligacji lub innych papieréw warto$ciowych niebedacych prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, jezeli udzielajagcym pozyczke lub zawierajgcym inng umowe o podobnym
charakterze albo obejmujgcym lub nabywajgcym obligacje lub inny papier warto$ciowy jest osoba fizyczna.
Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem art. 70k ust.
1i3.

Art. 70k Ustawy o funduszach

1. Zarzgdzajgcy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o funduszach
oraz w zakresie okre$lonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta profesjonalnego,
pod warunkiem, Ze podmiot ten posiada wiedze i do$wiadczenie pozwalajgce na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wifasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze
spetnia warunek, o ktorym mowa w ust. 3. Przed uwzglednieniem wniosku zarzgdzajgcy ASI ustala wiedze
tego podmiotu o zasadach traktowania klientdw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.
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2. Zarzgdzajgcy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowac go jak klienta detalicznego. Zarzgdzajgcy ASI moze traktowac klienta profesjonalnego jak klienta
detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora
uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzgdzenia 2015/760.

3. Osoba fizyczna moze byc uznana za klienta profesjonalnego, jezeli warto$¢ jej wktadu do alternatywnej
spotki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowarto$c¢ w zfotych kwoty 60 000 euro.

4. Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, nie
mogg pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z alternatywng
spotkg inwestycyjng, zarzgdzajgcym ASI lub jednostkg powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu
przepisow ustawy o rachunkowos$ci.

5. Rownowartos$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 3, ustala sie przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzierh wniesienia wkfadu lub udziafu.

6. Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spofce inwestycyjnej,
prowadzgca do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajgcych na podmiot inny niz inwestor
tej alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzgdzajgcy AS| zarzgdzajgcy tg alternatywng spofkg
inwestycyjng wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej przez zarzgdzajgcego ASI zarzgdzajgcego tg
alternatywna spotkg inwestycyjng. Zarzadzajgcy ASI odmawia wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu
weryfikacji podmiot, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, nie spethia warunkow pozwalajgcych na jego
uznanie za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem ust. 3 i 4. Czynno$¢ prawna dokonana bez
wyrazenia zgody przez zarzgdzajgcego ASI jest niewazna.

7. Przepiséw ust. 3-6 nie stosuje sie, w przypadku, gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej posiadajg klienci profesjonalni, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a-m.

Dariusz Lewandowski — Prezes Zarzadu

ARIA AIFM S.A. z siedziba
a m. st. W

00-124 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000620143, NIP: 5213736704, REGON: 364585926, kapitat zaktadowy

zawie, ul. Rondo ONZ 1

e, Xl Wy




